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QUOTAZIONE ATTESA A CAVALLO DIGIUGNO E LUGLIO. FLOTTANTE PREVISTOFRATL 25 EIL. 35%

De Nora, offerta oltre il miliardo

Invistaun aumento di capitale di circa 250 milioni, il resto risultera dalle vendite dei due soci del gruppo

dell’idrogeno verde, cioe la famiglia De Nora (64%) e Snam (36%). Valutazione fra 4,5 e 5 miliardi

D1 FRANCESCO BERTOLINO

e Nora definisce il pro-
getto di quotazione a
Piazza Affari. Secondo
quanto risulta a MF-Mi-
lano  Finanza, il  gruppo
dell’idrogeno verde punta a rac-
cogliere oltre un miliardo di eu-
ro in borsa attraverso un’offerta
mista, riservata a investitori isti-
tuzionali. L aumento di capita-
le dovrebbe attestarsi intorno ai
250 milioni, mentre il resto del
collocamento sard frutto della
cessione di alcune quote da par-
te dei soci — la famiglia De No-
ra (64%) e Snam (36%) - che
comungue manterranno  una
presenza significativa nell’azio-
nariato. L’entitd esatta della
vendita dipendera dal flottante
e dalla valutazione riconosciuta
alla societd guidata da Paolo
Dellacha. Sotto il primo profi-
lo, & previsto che sul mercato fi-
nisca fra il 25 e il 35% del capi-
tale di De Nora, mentre la capi-
talizzazione di borsa iniziale &
attesafrai4,5ei5 miliardi, sen-
za luttavia escludere valori su-
periori. Se ne deduce che laquo-
ta di vendita dovrebbe raggiun-
gere il miliardo e potrebbe oltre-
passarlo abbondantemente qua-
lora 'accoglienza del mercato
si rivelasse particolarmente po-
sitiva. Le banche collocatrici —
Bank of America, Credit Suis-
se, Goldman Sachs, Medioban-
cae UniCredit—stanno sondan-
do gli investitori nell’ottica di
concludere il processo di quota-
zione fra la fine di giugnoe I'ini-
zio di luglio. Molto dipenderi
ovviamente dalle condizioni di
borsa su cui oggi qualsiasi pre-

visione risulterebbe azzardata.
La guerrain Ucraina, limpenna-
tadell'inflazione e il conseguen-
te atteso rialzo dei tassi hanno
spinto infatti alcune societi a
rinviare l'appuntamento con il
listino a tempi migliori in termi-
ni di volatilita e 5L11!1m::nt deghi
investitori. Altre stanno invece
sfidando i venti contrari con
I'obiettivo di approdare comun-
que a Piazza Affari. Tra loro fi-
gurano aziende attive nella tran-
sizione energetica come Epta e,
appunto, De Nora. A detta di
molti esperti (non ultimo il nu-
mero uno di BlackRock, Larry
Fink) del resto il contrasto al
cambiamento climatico riceve-
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radal contlitto un impulso simi-
le alla spinta inferta dalla pande-
mia alla trasformazione digita-

le.

Fondata nel 1923, Industrie De
Nora & storicamente specializ-
zatanella produzione di elettro-

di adoperati in molti settori in-
dustriali (elettmnicu, chimico,
minerario) e in tecnologie per il
trattamento, filtrazione, disinfe-
zione delle acque. Nel 2017 &
entrato nel capitale del gruppo
il fondo Blackstone che poi ha

ceduto a novembre 2020 la quo-
ta del 35,6% a Snam sulla base
diuna valutazione di 1,2 miliar-
di. Da qualche anno De Nora &
al lavoro sull‘applicazione de-
¢gli elettrodi anche nell’ambito
dell’elettrolisi dell’acqua e del-
la sua riconversione in energia
elettrica. Progetti che potrebbe-
ro troviare promettenti sviluppi
nei processi di produzione del
cosiddetto idrogeno verde, quel-
lo ottenuto cioe da fonti rinno-
vabili. L’ anno scorso De Nora
ha registrato ricavi per 616 mi-
lioni di euro e un ebitda di 127
milioni, con un margine supe-
riore al 20%. (riproduzione ri-
servata)
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