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Raccolta di 474 milioni per una capitalizzazione iniziale di 2,72 miliardi. Snam restera nell’azionariato con il 25%

De Nora in borsa domani a 13,5 euro per azione

DINICOLA CAROSIELLI

cide di sfidare le turbolenze di mer-

cato regalando a Piazza Affari la

rima importante quotazione dell’anno.
gruppo specializzato nel filtraggio del-
le acque e nellosviluppo deglielettroliz-
zator (per groodurre idrogeno green) ap-
prodera in borsa domam (anziché oggl.
come inizialmente indicato) al prezzo di
13.5 euro. confermando cosi quanto anti-
cipatoieri da MF -Milano Finanza. In ba-
se al prezzo di offerta fissato, la capitaliz-
zazione della societd all'inizio delle ne-
oziazioni sara di 2,723 miliardi di euro.

| gruppo guidato dall’amministratore
delgegato Paolo Dellacha ha ricevuto do-
mande da parte di investitori istituziona-
li globali pari a 3.5 volte le azioni offer-
te. [ due comerstone investor, ovvero la
San Quirico delle famiglie Garro-

0 ra & ufficiale: Industrie De Norade-

ne-Mondini (assistita
da Rothschild) e 7-In-
dustries Holding, han-
no sottoseritto 1l 38%
dell’ammontare dei ti-
tolioggetto dell of fer-
ta, [l ricavato comples-
sivo dell'ipo ammon-
tera a 474 milioni di
euro, di cui 200 milio-
ni spettanti alla socie-
ta stessa e 247 milioni
agli azionisti vendito-
n, ossia Federico De
Nora spa, Asset Com-
any 10(Snam)e Nor-
in. Il totale potrebbe
aumentare a 545 milioni in caso di eserci-
ziodell'opzione greenshoe e, se quest’ul-
tima dovesse essere esercitata integral-
mente, il flottante sarebbe di circa il
20% del capitale di De Nora.
A propositodiricavidall’operazione, sa-

ra soprattutto Snam a

raccogliere 1 frutti
dell'investimento con-

dotto a gennaio 2021,

juando su consiglio

ella direttrice finan-

ziaria Alessandra Pasi-

ni aveva rilevato da

Blackstone il 36% del-

la societa. All'epoca

'enterprise value su

cul era stata costruita

'operazione eradi 1.2

miliardi di euro, per

cui la capitalizzazione

raggiunta in base al

prezzo di ipo & sostan-

zialmente il doppio al momento di in-
resso della societi guidata dal ceo Ste-
ano Venier. In particolare, Snam reste-
ri nella societa con una quota del 25%
del capitale e incassera dall'ipouna cifra
compresa tra 150 e 175 milioni di euro,

corrispondente a un ritorno di oltre il
50% in piti rispetto all'investimento ini-
ziale.
Come ribadito ieri da Dellacha a Cnbc
Europe Tv, «era il momento giusto per
noi, abbiama una grande equity story,
quindi pernoi & I'inizio di un nuovo viag-
10 e non abbiamo paura delle attuali tur-
lenze del mercato. Abbiamo un piano
industriale da eseguire e vogliamo arri-
vare al nostro traguardos.
Credit Suisse e Goldman Sachs Interna-
tional agiscono in qualita di joint global
coordinators e joint bookrunner, mentre
BofA Securities, Mediobanca (anche
sponsor)e Unicredit sono stati ingaggia-
t1come joint bookrunner. Latham & Wat-
kins e I'advisor legale della societa, Clif-
ford Chance svolge lo stesso ruolo per
joint [globa] coordinator e joint bookrun-
ner. Barabino&Partners & impegnata co-
me consulente sul fronte della comunica-

zione, (riproduzione riservata)
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