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De Nora, domani il debutto:
valore di partenza 2,7 miliardi

Matricole

Prezzo nella parte piu bassa
della forchetta, main 18 mesi
capitalizzazione raddoppiata

Il ceo Dellacha: «Traguardo
ancora piu importante
visto il contesto di mercato»

Carlo Festa
MILANO

E pronto asbarcare a Piazza Affa-
riilgruppo De Nora, societaelet-
trochimicaleader nel settore de-
gli elettrodi, deglielettrolizzatori
per la produzione di idrogeno
verde enegliimpianti peril trat-
tamento delle acque.
Nell’attuale situazione di vola-
tilita dei mercati azionari, la quo-
tazione di De Nora va in archivio
come la maggiore in Europa dal-
I'inizio della crisiucraina. Il prez-
zo di offerta per le azioni a Piazza
Affariestatofissato a 13,5 euro per
azione, pari al valore pill basso
della forchetta annunciata. In
considerazione del prezzo, risulta
piu che raddoppiato in oltre 18
mesi il valore dell’'azienda: daini-
zio 2021, quando il gruppo Snam
ha comprato dal private equity
Blackstone una minoranza.
Lacapitalizzazione complessiva
e infatti passata da 1,2 a oltre 2,72

miliardi di euro. I’inizio delle ne-
goziazioni su Euronext Milano e
previsto per domani.

L’offerta e stata sottoscritta per
unvalore pari a circa 3,5 volte ri-
spetto al prezzo fissato, con una
forte domanda da parte di investi-
tori istituzionali alivello globale:
grandi asset manager «long-
only» avrebbero infattiaderito al-
I'Ipo. Frainomi che circolano c’e
quello di Blackrock.

L’operazione e avvenuta conun
collocamento molto rapido. Hanno
poi partecipato, a titolo di corne-
stone investor, la holding San Qui-
rico della famiglia Garrone-Mon-
dini, che e azionista di Erg, e il fa-
mily office 7-Industries Holding,
conuninvestimento finoa 100 mi-
lioni di euro ciascuno.

L’offertadi De Noracompren-
de oltre 35 milioni di titoli paria
circail 17,4% del capitale sociale.
Oltre 14,8 milioni sono stativen-
duti dal gruppo stesso e 20,26 mi-
lioni dagli attualiazionisti Fede-
rico De Nora, Asset Company 10
(gruppo Snam) e Norfin.

1l flottante previsto e di circa il
20% del capitale sociale della so-
cietain casoditotaleeserciziodel-
lopzione di «overallotment» (ex-
tra-collocamento) su un ulteriore
pacchetto di oltre 5,2 milioni di
azioni. Il ricavato complessivo del-
I'offerta e previsto a circa 474 mi-
lioni di euro, di cui 200 milioni
spettanti a De Nora e il resto agli
azionisti venditori. Saliraa 545 mi-
lioniin caso diesercizio integrale
dell’extra-collocamento.

20%

ILFLOTTANTE

In caso ditotale
esercizio dell'op-
zione di «overal-
lotments (extra-
collocamento) su
un ulteriore
pacchetto dioltre
5,2 milioni di azioni

A valle della quotazione alla fa-
miglia De Nora, attualmente al 64%,
restera il controllo del gruppo,
mentre Snam, che ha oggi il 34%
dell’azienda, restanel capitale (con
poco piu del 20%) per contribuire
allo sviluppo del gruppo e manterra
unruoloimportante per sostenerne
il posizionamento sull’idrogeno.

«Il raggiungimento di un tra-
guardoimportante come laquota-
zione in Borsa assume ancora pil
valore in un contesto di mercato
sfidante come quello attuale e offre
un forte segnale al mercato relati-
vamente alla visione di lungo ter-
mine, non solodei nostri azionisti
epartnerindustriali, madi tutti gli
investitori che hanno deciso e deci-
deranno di credere nella strategia
di crescita portata avanti dalla so-
cieta.ll 30 giugnosarasolo il primo
capitolo della lunga storia di suc-
cessiche De Norasiapprestaascri-
vere» spiega al Sole 24 Ore, Paolo
Dellacha, amministratore delegato
del gruppo De Nora.

Credit Suisse e Goldman Sachs
International hannoagito in qualita
di joint global coordinators e joint
bookrunners, Bofa Securities, Me-
diobanca e UniCredit in qualita di
joint bookrunners. Mediobanca
agisce inoltre in qualita di sponsor.
Latham & Watkins e advisorlegale
dellasocieta, mentre Clifford Chan-
ce dei joint global coordinators e
joint bookrunners. Rothschild ha
infine assistito San Quirico delle fa-
miglie Garrone-Mondini nell’in-
gressocome cornerstone investor.
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